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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 36.194.357 34.431.211
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.711.226 3.744.037
Finansal Yatirimlar 4 31.109.426 28.590.277
Ticari Alacaklar 5 182.209 2,973
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 396 671
Iliskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 181.813 2.302
Diger Alacaklar 6 183.397 1.915.947
Iliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 183.397 1.915.947
Tiirev Araglar - 174.625
Pesin Odenmis Giderler 8.075 3.328
Diger Dénen Varliklar 7 24 24
Duran Varlhklar 102.220 160.767
Maddi Duran Varliklar 8 89.038 146.214
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 13.182 14.553
TOPLAM VARLIKLAR 36.296.577 34.591.978
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 202.064 259.739
Ticari Borglar 5 45.103 60.072
iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 26.925 38.994
iligkili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar 18.178 21.078
Diger Borglar 6 109.833 86.664
iliskili Olmayan Taraflara
Diger Borglar 101.192 86.664
Iligkili Taraflara Diger Borclar 8.641 -
Tiirev Araglar 15.750 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.378 113.003
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 16.797 15.688
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 14.581 97.315
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 129.165 119.000
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 129.165 119.000
OZKAYNAKLAR 35.965.348 34.213.239
Odenmis Sermaye 12 32.000.000 32.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar - 14,791
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 11 (30.317) (21.582)
Diger kazang/kayiplar (30.317) (21.582)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 382.399 926.217
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar) 12 1.652.422 352.517
Net Donem Kart 1.960.844 941.296
TOPLAM KAYNAKLAR 36.296.577 34.591.978

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Hasilat
Satiglarin Maliyeti(-)
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERi ONCESI

FAALIYET KARI

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESi KARI

Donem Vergi (Gideri) / Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARI

DONEM KARI

Pay basina kazang

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2014 2013
13 78.634.354 112.308.024
13 (74.409.378) (108.999.556)
4.224.976 3.308.468

14 (1.967.716) (1.919.027)
14 (385.926) (452.351)
16 98.674 15.813
17 (9.164) (11.607)
1.960.844 941.296

1.960.844 941.296

1.960.844 941.296

1.960.844 941.296

1.960.844 941.296

18 0,061276 0,029416

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar

Diger kazang/kayiplar

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar

DiGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralhk 31 Aralhk
Referanslari 2014 2013
1.960.844 941.296

(8.735) (21.582)

11 (8.735) (21.582)
(8.735) (21.582)

1.952.109 919.714

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGISiIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Pay ihrac Kardan ayrilan Gecmis
Odenmis Primleri / Diger kisitlanmis  Net donem kari yillar kar /

Dipnot Sermaye Iskontolar1 Kazang¢/Kayiplar yedekler / (zarar) (zararlar1)  Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler (Donem basi) 30.000.000 14.791 - 753.008 4.101.730 (501.004) 34.368.525
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - - (4.101.730) 4.101.730 -
Sermaye Artirimi 2.000.000 - - - - (2.000.000) -
Yasal Yedek Ayrilmast - - - 173.209 - (173.209) -
Toplam Kapsamli Gelir - - (21.582) - 941.296 - 919.714
Dagitilan Temettii 12 - - - - - (1.075.000) (1.075.000)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 14.791 (21.582) 926.217 941.296 352.517 34.213.239
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 14.791 (21.582) 926.217 941.296 352.517 34.213.239
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - - (941.296) 941.296 -
Yasal Yedek Ayrilmast - - - 78.942 - (78.942) -

Yasal Yedeklerin Gegmis Y1l Zararlarina
Aktarilmasi 12 - (14.791) - (622.760) - 637.551 -
Toplam Kapsamli Gelir - - (8.735) - 1.960.844 - 1.952.109
Dagitilan Temetti 12 - - - - - (200.000) (200.000)
31 Aralik 2014 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 32.000.000 - (30.317) 382.399 1.960.844 1.652.422 35.965.348

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK -

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT

Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI
Doénem Kari/(Zarari) 1.960.844 941.296
Dénem Net Kary/(Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 8-9 60.831 61.573
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile lgili
Diizeltmeler (542.856) (34.105)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.681.302) (1.049.100))
Temettii Gelirleri ile 11gili Diizeltmeler (222.234) (403.842)
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 10,11 (66.389) 20.289
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (179.236) (296)
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (1.976.293) 2.678.969
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalsla ilgili Diizeltmeler 1.732.550 97.535
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (14.969) 19.437
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili
Diizeltmeler 23.169 47.640
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 185.629 (14.947)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettiiler 222.234 403.842
Odenen Kidem Tazminatlari 11 (13.806) -
Alinan Faiz 1.680.728 1.048.527
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 1.168.900 3.816.818
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan 8-9
Nakit Cikiglar (2.284) (14.767)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (2.284) (14.767)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler 12 (200.000) (1.075.000)
Finansman Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit (200.000) (1.075.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 966.616 2.727.051
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3.743.320 1.016.269
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 4.709.936 3.743.320

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatinim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL
sermaye ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigir ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim
olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dist
organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyll olusturmak) yiirlitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz
edilmis olup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla %99,697°si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem
gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 7°dir (31 Aralik
2013: 7). Sirket merkezi “Dogus Grubu Merkez Binasi, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Caddesi, No:
2, Maslak 34396 — Sarryer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Subat 2015 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS yve Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas
almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmusgtur.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

TMS ve Uyqunluk Beyan: (devami)

Finansal tablolar, bazi1 finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide
olmayan finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

24, Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TMS’de yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmustur.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 _ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagli ortakliklarii gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borg¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine
ugramig varliklarin geri kazanilabilir tutarinin Olgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134
iincii paragraflar degistirilmistir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) 2014 vyilindan _itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim1__etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligr

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine aciklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliikklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin édenmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.
“(b) Gelir ve giderler, kir veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda

(karsilagtirmali tutarlar dahil) islem tarihinde gegerli olan d6viz kurundan ¢evrilir.”

C) Heniiz _viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut o6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalar icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine Iliskin Y1llik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan Icin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmast ®

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

C) Heniiz_viiriirliige girmemis standartlar _ile mevcut o6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmast ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve dl¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya ii¢iincii kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda
hizmet donemleri ile nasil iligkilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutariin hizmet
yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin
hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarin1 degistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle dl¢tiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve boliim varliklari toplaminin
isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinin ancak bolim varliklarimin raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve
borglarmn iskonto edilmeden dl¢iilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine
tabi tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yoneticilere 6denmis veya Odenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik
getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

C) Heniiz_viiriirliige girmemis standartlar _ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirnm amacgli gayrimenkul veya sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye
aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢cin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Ol¢limii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi
olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig1 goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik
ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda
beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret
edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disiisiin gdstergesi
olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Taswyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Ol¢iilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal iiriinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden
fazla {irlin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satiglari disinda tarimsal iirin olarak satilma
olasiligimin ¢ok diisiikk oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici
bitkilerden yetistirilen iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

C) Heniiz_viiriirliige girmemis standartlar _ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

o TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken
bilgileri agiklamasini dngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarini icermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukca
kar veya zarar tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 3-5yil
Tagitlar Syil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife girig veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile kiralama ddénemleri veya s6z konusu ozel
maliyetin faydali 6mriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, internet sitesi haklarini icermekte olup, satin alim maliyet degerinden
birikmis itfa ve titkkenme paylar ile kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran

varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yili agsmamak kaydiyla tahmini ekonomik
Oomiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% ¢C

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, finansal yatirimlar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya haziwr finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diistikliigl diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin
etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)

Finansal yikimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar1 disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliligi
bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para

birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve ylkiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Kur farklari, olustuklart dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkiimliliiglin bulunmasi, yiikiimlilliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aynt Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanclari
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basgvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel
getirileri iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesinti yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat: karsihig1, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsili§inin aktiieryal varsayimlar
uyarinca bugiine indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup,
karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanglar1 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in yatirnm ortakligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin
nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandiriimaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Vadesiz mevduat 7.883 3.195
Ters repo alacaklari 4.686.290 3.730.717
Diger hazir degerler 17.053 10.125
4.711.226 3.744.037

Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz tahakkuku (1.290) (717)
Toplam 4.709.936 3.743.320

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
oran1 %8,5-10,06°dir ve vadeleri 2 giindiir (31 Aralik 2013: faiz oran1 %5-7,07 , vadeleri 2 giindiir.)

4, FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2014
Gercege uygun deger farki kar veya zarar . Makul ..
. y 2

tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 18.663.929 18.899.805 18.899.805
Ozel Kesim Tahvilleri 9.549.644 9.771.686 0.771.686
Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri 2.255.980 2.437.935 2.437.935
Toplam 30.469.553 31.109.426 31.109.426

31 Arahk 2013
Gergege uygun deger farki kar veya zarar Malivet Makul Kavitl Degeri
L. Y g

tablosuna yansitilan finansal varliklar alyel Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 10.803.175 10.789.292 10.789.292
Ozel kesim tahvilleri 5.819.450 5.827.323 5.827.323
Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri 11.870.634 11.973.662 11.973.662
Toplam 28.493.259 28.590.277 28.590.277
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4, FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri icerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2013: 365.150 TL Dogus Otomotiv A.S.’ye ait hisse senedi kayitl degeridir).

5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19)
Menkul kiymet satimlarindan kaynaklanan alacaklar

Ticari Bor¢lar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 19)
Diger

6. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) teminatlar
Personelden Alacaklar

Diger Borclar
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler
Diger Odenecek Giderler

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

396 671

181.813 2.302
182.209 2.973

31 Aralik 2014 31 Arahlik 2013
26.925 38.994

18.178 21.078

45.103 60.072

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

183.196 1.913.745
201 2.202
183.397 1.915.947
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
95.062 86.578
14.771 86
109.833 86.664

Bilango tarihi itibariyla cari olmayan diger borglar rakami bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).

7. DiGER DONEN VARLIKLAR

Diger Donen Varhklar
Diger

21

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

24

24

24
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8. MADDiI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Arahk 2014
Tasitlar 274.078 - - 274.078
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 95.199 2.284 - 97.483
369.277 2.284 - 371.561
Cari déonem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2014 amortismani Cikislar 31 Aralik 2014
Tasitlar (140.374) (54.816) - (195.190)
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaslar (82.689) (4.644) - (87.333)
(223.063) (59.460) - (282.523)
Net Defter Degeri 146.214 89.038
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahik 2013
Tasitlar 274.078 - - 274.078
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 89.872 5.327 - 95.199
363.950 5.327 - 369.277
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2013  amortismani Cikislar 31 Arahk 2013
Tagitlar (85.558) (54.816) - (140.374)
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (77.106) (5.583) - (82.689)
(162.664) (60.399) - (223.063)
Net Defter Degeri 201.286 146.214

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31

Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Arahk 2014
Haklar 20.521 - - 20.521
20.521 - - 20.521
itfa paylar 1 Ocak 2014 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2014
Haklar (5.968) (1.371) - (7.339)
(5.968) (1.371) - (7.339)
Net Defter Degeri 14.553 13.182
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Haklar 11.081 9.440 - 20.521
11.081 9.440 - 20.521
itfa paylar 1 Ocak 2013 itfa paylar Cikislar 31 Arahk 2013
Haklar (4.794) (1.174) - (5.968)
(4.794) (1.174) - (5.968)
Net Defter Degeri 6.287 14.553

(*) Itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

T.C. Maliye Bakanhig1 Gelir idaresi Baskanlig1 tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar:
sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV”) acisindan inceleme yapilmistir. inceleme sonucunda diizenlenen
rapor uyarinca tarh edilen vergi ve Kkesilen cezalara iligkin ihbarnameler 18 Haziran 2008 tarihinde
Sirket’e teblig edilmis olup Sirket uzlasma talebinde bulunmustur. Uzlagma sonrasi 17 Aralik 2008
tarihinde, 173.540 TL tutarinda vergi asli ve 112.691 TL tutarinda gecikme faizi olmak iizere toplam
286.231 TL Maslak Vergi Dairesi’ne ddenmistir. 28 Subat 2009 tarihinde yayinlanan 5838 sayili
Kanun ile kanunun 32. maddesinin 8 numarali fikrasina gore “6802 sayili Gider Vergileri Kanunun
29. maddesinin 1. fikrasinin (t) bendinde yer alan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin,” ibaresi “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin, Menkul Yatirim Fonlarmin ve Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarinin,”
seklinde degistirilmistir. 32. maddenin 8 numarali fikrasi bu kanunun yayimini izleyen aybasinda,
yani 1 Mart 2009 tarihinde yiriirliige girmistir. Dolayisiyla Sirket, 2003-2007 yillarin1 kapsayan
tarhin1 da goz ontine alarak, en iyi tahminlerine dayanarak, Ocak 2008 — Subat 2009 d6énemi igin,
s0z konusu verginin anapara ve faiziyle ilgili olarak karsilik ayirmistir. 2008 yilina ait Vergi Usul
Kanununun 114. Maddesinin “Vergi alacaginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin basindan
baslayarak 5 yil i¢inde tarh ve miikellefe teblig edilmeyen vergiler zaman asimina ugrar.” hikmi
geregince 83.875 TL karsilik tutari, konusu kalmayan karsiliklar hesabina alacak kaydedilmek
suretiyle vergi karsiliklar1 hesabindan diisiilmiistiir.S6z konusu verginin 2009 yilinin Ocak ve Subat
aylarma ait anapara ve faiziyle ilgili olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ayrilan karsilik tutari
14.581 TL’dir (31 Aralik 2013: 97.315 TL).
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamus izin karsiligt 16.797 15.688
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig 129.165 119.000
145.962 134.688

Grup, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat:
ardindan emekliye ayrilan (kadmnlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.438 TL (2013: 3.254 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik
%6,10 enflasyon ve %8,60 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2,36 olarak elde edilen reel
iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013: yillik %6,35 enflasyon ve %9.21
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2,86 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir).
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11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamig izin karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013

tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Kidem tazminati karsiligi: 2014 2013
Donem basi 119.000 85.190
Hizmet maliyeti 7.209 6.777
Faiz maliyeti 8.027 5451
Donem iginde 6denen (-) (13.806) -
Aktiieryal kayip /(kazang) 8.735 21.582
Doénem sonu 129.165 119.000

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik

2014 tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Kullaniimamas izin karsiligi: 2014 2013
Donem basi 15.688 15.238
Donem gideri 40.736 28.982
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (39.627) (28.532)
Dénem Sonu 16.797 15.688
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutar1 100.000.000 TL dir (31 Aralik
2013: 100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 32.000.000 TL’dir (31 Aralik 2013: 32.000.000 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahik Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar % 2014 % 2013
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,304 1.057.205 3,243 1.037.764
Dogus Holding A.S. - - 0,030 9.721
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - - 0,030 9.721
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,696 30.942.795 99,697 30.942.794
100 32.000.000 100 32.000.000

Kardan avyrilan kisitlanmis yedekler, gecmis yillar karlari / (zararlari)

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 382.399 926.217
- Yasal Yedekler 382.399 926.217
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) 1.652.422 352.517
Toplam 2.034.821 1.278.734

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar gecmis yillar kar/(zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gecmis yillar kar/(zararlar) icindeki olaganiistii
yedekler 1.652.422 TL’dir (31 Aralik 2013: 352.517 TL). Kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynak olan hisse senedi ihra¢ primi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2013:14.791 TL)

Sirket’in 30 Nisan 2014 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile ; 941.294,21 TL
donem karindan kanunlara gore ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler ve
varsa gecmis yil zararlar1 disiildiikten sonra kalan net dagitilabilir kardan 200.000 TL nakit kar
paymin ortaklara dagitilmasi, kalan tutarin Sirket’in giiciiniin korunmasi amaciyla olaganiistii
yedeklere aktarilmasina karar verilmistir. Nakit kar payr dagitimi 22 Mayis 2014 tarihinde
tamamlanmustir. 2014 yili igerisinde hisse basina dagitilan temettii 0,00625 TL’dir (2013: 0,0333
TL).

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Temmuz 2013 tarih ve 12233903-320-04-01-717/7236 sayili
yazisina istinaden Sirket’in mevzuat uyarinca hazirlamasi gereken 2012 yilina ait kar dagitim
tablosu ile 26 Nisan 2013 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim tablosu
karsilastirildiginda 1. tertip yasal yedek akgenin 31.877,57 TL eksik ayrildigi, olaganiistii yedeklere
yapilacak aktarimin ise 605.673,83 TL eksik hesaplandig1 anlagildigindan 2012 yili karindan eksik
ayrilan 1. tertip yedek akge ile yine eksik ayrilan olaganiistii yedek akg¢enin tamamlanmasi,
sonrasinda ge¢mis yillar zararlarinin uygun 6zsermaye kalemlerinden mahsup edilmek suretiyle
muhasebesel iglemlerde diizeltme yapilmasi Sirket’in 30 Nisan 2014 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda kabul edilmistir.
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13. HASILAT

Satis Gelirleri:

Hisse senedi satiglart
Devlet tahvili satislar
Ozel sektdr tahvili satislar

Diger Sangslar

Temettii gelirleri

Faiz gelirleri

Ters repo iglemlerinden alian faiz geliri

VIOP islem sozlesme geliri/(gideri) ,net

Hisse senedi deger artis / (azaliglari),net

Hazine bonosu ve devlet tahvili ger¢ceklesmemis deger
artigi/(azalist),net

Ozel sektdr tahvil ve bonolar1 gerceklesmemis deger
artigi/(azalist),net

Hasilat.

Satislarin Maliyeti:

Hisse senedi satig maliyeti
Devlet tahvili satig maliyeti
Ozel sektor tahvili satis maliyeti

Briit Kar

14. PAZARLAMA GIDERLERIi VE GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Pazarlama giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Toplam
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1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
56.312.679 88.322.268
21.474.249 14.686.994
300.598 5.809.781
78.087.526 108.819.043
222.234 403.842
1.282.474 850.566
398.828 197.961
(1.899.565) 2.002.507
78.928 65.342
249.764 (18.125)
214.165 (13.112)
546.828 3.488.981
78.634.354 112.308.024
(53.279.994) (88.742.835)
(20.829.384) (14.570.666)
(300.000) (5.686.055)
(74.409.378) (108.999.556)
4.224.976 3.308.468
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
(385.926) (452.351)
(1.967.716) (1.919.027)
(2.353.642) (2.371.378)
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DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

15. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri:

Personel giderleri

Bakim, onarim, gelistirme giderleri
Kira giderleri

Amortisman ve itfa giderleri (Not 8,9)
Kullanilmamis izin karsilik gideri
Kidem tazminati kargilik gideri (Not 11)
Miigterek yonetim giderleri
Miisavirlik giderleri

Tasit,ulagim, seyahat giderleri

Temsil ve agirlama giderleri

Genel Kurul Giderleri

Diger giderler

Toplam

Pazarlama Giderleri:

Portfoy yonetim iicreti (*)
Verilen komisyonlar
Kotta kalma iicreti
Toplam

(*) BSMV dahildir.

1 Ocak —
31 Arahk 2014

1 Ocak —

31 Arahk 2013

(1.349.993) (1.315.198)
(25.193) (29.403)
(123.174) (105.857)
(60.831) (61.573)
(1.109) (450)
(15.236) (12.228)
(87.267) (64.949)
(44.497) (42.126)
(70.997) (71.227)
(3.367) (16.453)
(48.129) (52.559)
(137.923) (147.004)
(1.967.716) (1.919.027)
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

(296.132) (291.782)
(85.594) (153.069)
(4.200) (7.500)
(385.926) (452.351)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla genel yonetim giderleri icerisindeki personel giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Personel giderleri
Ucret giderleri
Ikramiye giderleri
Sosyal yardimlar

Toplam personel giderleri

1 Ocak —
31 Aralhk 2014

1 Ocak —
31 Aralik 2013

1.128.221 1.021.650
199.287 276.336
22.485 17.212
(1.349.993) (1.315.198)
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)
16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Konusu kalmayan karsiliklar 84.305 2.275
Diger 14.369 13.538
Toplam 98.674 15.813

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Esas faaliyetlerden diger giderler
Kanunen kabul edilmeyen giderler (9.164) (11.607)
Toplam (9.164) (11.607)

18.  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net dénem karinin, dénem i¢indeki agirlikli
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir.

Pav b K . 1 Ocak — 1 Ocak —
Fay basina kazang:
dynd 2azan 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Doénem boyunca mevcut hisselerin ortalama
sayisi (tam degeri) 32.000.000 30.000.000
Gegmis yillar karindan transfer - 2.000.000
Toplam 32.000.000 32.000.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 1.960.844 941.296
Pay basina kazang 0,061276 0,029416

Sirket’in 97.206 adet, 1 Tirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in
pay basina kazang tutarlar1 aynidir.
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar

asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri
Cari Hesap

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 17.053 10.125
Vadesiz Hesap

Garanti Bankas1 A.S. 6.925 2.622
Ters Repo Islemleri

Garanti Bankas1 A.S. 4.686.290 3.730.717
Toplam 4.710.268 3.743.464
Tliskili T araflardan Alacaklar (Net)

Dogus Holding A.S. 396 671
Toplam 396 671

iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 25.176 23.956
Dogus Holding A.S. - 6.586
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. - 803
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 109 5.952
T.Garanti Bankas1 A.S. 1.640 1.697
Toplam 26.925 38.994
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19.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Portfoy Yonetim Ucreti:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (282.028) (277.887)
Verilen Komisyonlar:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (68.383) (134.969)
Garanti Bankas1 A.S. (13.815) (11.351)
Sigorta Gideri:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (7.833) (5.938)
Kira Gideri:
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. (123.174) (105.857)
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:
Dogus Holding A.S. (3.465) (5.744)
Miisterek Yonetim Gideri:
Dogus Holding A.S. (87.267) (64.949)
Risk Hizmet Gideri:
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. (4.425) -
Elektrik Giderleri:
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. (6.645) (6.965)
Su Gideri:
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. (657) (604)
Dogalgaz Gideri:
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. (285) (273)
Olaganiistii Durum Gideri:
Dogus Holding A.S. (776) (2.939)
Seyahat Gideri:
Antur Turizm - (5.194)
Genel Kurul Gideri:
Antur Turizm A.S. (8.111) (10.142)
Toplam (606.864) (632.812)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ara hesap
doneminde toplam 884.144 TL (31 Aralik 2013: 865.911 TL) tutarinda fayda saglanmustir.

31



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski,fiyat riski ve kur
riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket’in finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

20.1  Piyasa riski

Faiz Oranm riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 29339038 10.789 292
varliklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 6.332.453 5827 323
varliklar

28.671.491 16.616.615

Sirket’in bilangosunda alim satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptigi analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimmiyla 28.671.492 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net
donem kari/zararinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 109.246 TL azalis veya 132.696 TL artis
olusmaktadir (31 Aralik 2013 : Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis
veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla 16.616.615 TL
tutarindaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla 35.995 TL azalis veya 36.467 TL artis olugsmaktadir).
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)
20.1  Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladigr hisse senetlerinin timii BIST’de islem gormektedir. Asagidaki tablo Sirket’in hisse
senetleri ve VIOP kontratlarmin diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsaymuyla BIST

endeksindeki %10°luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.

BIST endeks
degisim (-) %10

31 Arahk 2014 Kar / Zarar iizerindeki etki

BIST endeks
degisim (+) %10
Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (243.793) 243.793
VIOP kontratlari 106.950 (106.950)
BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10

31 Arahk 2013 Kar / Zarar iizerindeKki etki

degisim (+) %10
Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (1.197.366) 1.197.366
VIOP kontratlart 1.154.621 (1.154.621)
Vadeli islem sozlesmelerine iliskin agiklamalar:
Sirket’in agik olan vadeli sozlesmelerinin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
Pozisyo Uzlasm Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade n Adet a Fiyati Degeri
F_XU0300215S0 28 Subat 2015 Kisa 100- 106,950 1.069.500
Net Pozisyon 1.069.500
31 Aralik 2013
Pozisyo Uzlasm Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade n Adet a Fiyati Degeri
F_XU0300214S0 28 Subat 2014 Kisa  1.397- 82,650 11.546.205
Net Pozisyon 11.546.205

BIST 30 endeksine dayali alinan kisa pozisyonlar hisse senedi risklerinden korunma amagl olarak

portfoyde tutulmaktadir.
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20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

20.1  Piyasa riski (devamu)
Kur riski:

Bulunmamaktadir.

20.2  Likidite riski

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen nakit

Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yidan
Beklenen Vadeler Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 59.874 59.874 59.874 i i i
Ticari borglar 45.103 45.103 45.103 - - -
Diger borglar (*) 14.771 14.771 14.771 - - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen
Defter nakit ckiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplamu kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 60.158 60.158 60.158 - - -
Ticari borglar 60.072 60.072 60.072 - - -
Diger borglar (*) 86 86 86 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

203 Kredi riski

Sirket’in portfoylinde hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir. Sirket’in
alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

20.3  Kredi riski (devamuy)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Ters Repo Finansal Tiirev
31 Aralik 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Alacaklar: Yatirim Araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 396 181.813 - 183.397 7.883 4.686.290 31.109.426 (15.750)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 396 181.813 - 183.397 7.883 4.686.290 31.109.426 (15.750)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mligkili Diger Thiskili Diger Banka Ters Repo Finansal Tiirev
31 Aralik 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Alacaklari Yatirim Araclar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 671 2.302 - 1.915.947 3.195 3.730.717 28.590.277 174.625
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 671 2.302 - 1.915.947 3.195 3.730.717 28.590.277 174.625

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger distikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

20.3  Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal yatirnmlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmislardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin {i¢ aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri gercege uygun degerleri olarak
kabul edilmistir.

21. FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2014 Defter degeri  Gergege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 4.711.226 4.711.226

Gergege uygun deger farki kar veya zarara 31.109.426 31.109.426
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar 182.209 182.209
Finansal ytikiimliilikler

Ticari borglar 45.103 45.103

Diger borglar (*) 14.771 14.771

Tiirev araclar 15.750 15.750
31 Aralik 2013 Defter degeri  Gergege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.744.037 3.744.037

Gergege uygun deger farki kar veya zarara 28.590.277 28.590.277
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar 2.973 2.973

Tiirev araclar 174.625 174.625

Diger alacaklar(**) 1.913.745 1.913.745
Finansal ytikiimliilikler

Ticari borglar 60.072 60.072

Diger borglar(*) 86 86

(*) Odenecek vergi,resim ve harglar hari¢ tutulmustur.
(**)Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarmi igermektedir.

Gergege uygun deger agiklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

donem sonu kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolayi rayi¢ degerlerinin tagimnan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARITYLE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger olgiimiiniin suniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal

Varlhklar / Gercege

Finansal uygun Degerleme | Degerleme | Degerleme

Yiikiimliiliikler Gercege uygun deger seviyesi teknigi teknigi teknigi
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013

Hisse senetleri

(alim satim Piyasa

amagli) 2.437.935 11.973.662 1.Seviye | fiyati - -

Ozel kesim Piyasa

tahvilleri 9.771.686 5.827.323 1.Seviye | fiyat - -

Piyasa
Devlet tahvilleri 18.899.805 10.789.292 1.Seviye | fiyati - -

Tirev finansal Piyasa
araglar (15.750) 174.625 1.Seviye | fiyati - -

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

23.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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